FINANZIERUNG &
LIQUIDITATSMANAGEMENT
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Cinfuhrung

twelve
thirty

Quelle: https://de.wikipedia.org/wiki/Pebble_%28Smartwatch%29#/media/Datei:Pebble_watch_trio_group_04.png

Firma hinter der Pebble Time
Smartwatch entschied sich fur
eine Finanzierung, da die
Produktionskosten zu hoch waren
Es waren 500.000 S angepeilt,
insgesamt konnten tber 20 Mio S
finanziert werden

Dadurch war die Produktion

gesichert
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Finanzierung
Was sind Finanzierungen - Definition

= Der Begriff Finanzierung umfasst zahlreiche Finanzierungsarten

= Finanzierungsarten kommen zum Einsatz, wenn das vorhandene Eigenkapital
nicht ausreicht

= Um finanzielle Ressourcen eines Unternehmens kurz- oder langfristig zu
erweitern

= Kann z.B. ein Kredit, ein Darlehen oder eine Forderung sein



Finanzierung

Was sind Finanzierungen - Grunde

= Grunde fur eine Finanzierung konnen sein:
o Finanzierung der entstehenden Aufwendungen zur Entwicklung neuer
Produkte oder zur Weiterentwicklung bestehender Produkte.

o Startkapital, um ein Unternehmen zu grunden

o Uberbriickung der Zeitspanne zwischen der Lieferung und der Bezahlung von

Waren

o |nvestitionen zur Erweiterung der Geschaftsfelder eines Unternehmens



Finanzierunc
Was sind Finanzierungen - Arten von Finanzierungen

= Es gibt verschiedene Arten der Finanzierung

= Je nach der Form und der Herkunft des Geldflusses in das Unternehmen, werden
Unterscheidungen getroffen

= Es erfolgen Unterscheidungen zwischen “Innenfinanzierung” und

"Aullenfinanzierung’
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-lnanzierung
nnenfinanzierung

= In Fallen von Innenfinanzierung stammt das Geld aus den internen Ressourcen

des Unternenmens

= Da keine finanzielle Hilte von externen Quellen benotigt wird, wird diese Art der

-inanzierung auch als Innenfinanzierung bezeichnet

= Klassischer Weg zur Innenfinanzierung erfolgt durch die Nutzung des

erwirtschafteten Gewinns



-lnanzierung
nnenfinanzierung

= Zur Innenfinanzierung zahlen auch Vermogensumschichtungen

= |n solchen Fallen werden nicht mehr benotigte Vermogenswerte wie Maschinen
oder Betriebsausstattung verkauft, um Kapital fur die Innenfinanzierung zu
generieren

= Eine weitere Option besteht in der Finanzierung durch Ruckstellungen, bei der

Ruckstellungen als Autwand verbucht werden, wodurch finanzielle Mittel

freigesetzt werden



-Inanzierung
nnenfinanzierung

Innenfinanzierung

Gewinne
|

Vermogensumschichtungen

|
Abschreibungen

|
Rlckstellungen

https://www.modu-learn.de/wordpress/wp-complete/uploads/2016/08/innen-aussen-finanzierung.png
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Finanzierung
Aullenfinanzierung

= Bei einer AulRenfinanzierung wird Kapital von externen Quellen in ein
Unternehmen eingebracht
= Es gibt auch hierfur unterschiedliche Ansatze. Eine Option besteht darin, das

Cigenkapital durch Erhohung der Einlagen zu starken

n diesem Fall stellt ein Gesellschafter Geld aus seinem personlichen Vermogen

zur Verfugung



Finanzierung
Aullenfinanzierung

= Daruber hinaus zahlen auch Darlehen und externe Finanzierungsquellen zur
Auldenfinanzierung
= Auch Factoring ist eine weitere Variante der Auldenfinanzierung

= Beim Factoring werden Forderungen an einen Factoring-Dienstleister verauldert



Aullenfinanzierung

Innenfinanzierung Auf3enfinanzierung

Gewinne Einlagen erhdhen
Vermégensuanchichtungen Neue Bettlailigungen
Abschreibungen Kredite un‘d Darlehen
Rﬂckste‘llungen LeaLing

Factoring

https://www.modu-learn.de/wordpress/wp-complete/uploads/2016/08/innen-aussen- finanzierung.png
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Wichtige Kennzahlen




Eigenkapitalquote

Eigenkapital ist entscheidend fur die finanzielle Stabilitat,
da es langfristig verfligbar ist. Eine Eigenkapitalquote von
mindestens 30 Prozent erleichtert die Finanzierung.




Cash-Flow

Der Cashflow zeigt, welche Mittel fur
Gewinnausschuttungen, Schuldentilgung oder
Investitionen zur Verfugung stehen. Er reprasentiert den
Uberschuss, den du in einem bestimmten Zeitraum aus
eigener Kraft erwirtschaftet hast.




Die Eigenkapitalrentabilitat ist entscheidend fur
Kreditgeber, da sie das Verhaltnis von Eigenkapital zum
Gewinn darstellt. Bei hoheren Risiken sollte die
Eigenkapitalrentabilitat entsprechend hoher sein.

Eigenkapitalrentabilitat



ROS steht fur Return on Sales und misst die
Rentabilitat. Es zeigt den prozentualen Anteil des
Gewinns am Umsatz.

Umsatzrentabilitat



Kapitalrentabilitat

Der ROI (Return on Investment) druckt das Verhaltnis
von Gewinn bzw. Ertrag zur Investitionssumme aus. Er
wird durch die Multiplikation der Umsatzrentabilitat mit

dem Kapitalumschlag berechnet.
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Beispiel - Innenfinanzierung

Innenfinanzierung

https://www.modu-learn.de/wordpress/wp-complete/uploads/2016/08/finanzierung-uebersicht.png

Unternehmen bendotigt dringend
eine neue Maschine

Hat in diesem Geschaftsjahr einen
Gewinn von 500.000 Euro erzielt
Eigener Gewinn wird genutzt um die
neue Maschine zu kaufen

Vorteil: Anschaffung ohne Hilte
Nachteil: Liquiditat leidet



-Inanzierungen
Beispiel - Auldenfinanzierung

AulBenfinanzierung

https://www.modu-learn.de/wordpress/wp-complete/uploads/2016/08/finanzierung-uebersicht.png

= Wieder: Unternehmen bendtigt

dringend eine neue Maschine

Bankkredit wird aufgenommen

= Maschine wird mit dem Geld vom

Kredit bezahlt

= Vorteil: Das Geld ist sofort verfugbar

(bei guter Bonitat) und Liquiditat
leidet nicht unter dem Kauf

Nachteil: Lange an Kredit gebunden
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tscheidung treffen



-ntscheidung treffen

Bedurfnisse

| Welche Bedurfnisse hat das Unternehmen?

| Mussen irgendwelche Anschaffungen getan werden oder
stehen Zahlung aus, die nicht bezahlt werden konnen?




-ntscheidung treffen

Kurz- vs Langfristig
| Muss die Finanzierung kurzfristig oder langfristig getatigt werden?
| Wie dringend benaotigst du das Kapital?




-ntscheidung treffen

Vergleichen & Bewerten
| Vergleiche zwischen Innen- und Aul3enfinanzierung.
| Bewerte welches Modell geeignet fur dein Unternehmen &
dein Liguiditatsmanagement ist.




-ntscheidung treffen

Entscheidung & Analyse

| Entscheide dich flr das geeignetere Finanzierungsmodell.

| Untersuche die Resultate deiner Entscheidung bezuglich des
Finanzierungsmodells und beurteile, ob sie langfristig
sinnvoll war.




Finanzierung

Entscheidung treffen

Unternehmer bendtigen immer frisches Kapital fur
Investitionen, Modernisierungen und Wachstum. Dafur
gibt es die verschiedenen Finanzierungsmoglichkeiten, die
wir kennengelernt haben. Jede Option hat ihre Vor- und
Nachteile. Du solltest fur dich entscheiden ob eine
Finanzierung sinnvoll ist und welches Modell passend

ware.
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